== ER-BAKIR HAFTALIK 28, HAFTA
ER-BAKIR BAKIR BULTENI (08 Temmuz-12 Temmuz)

elekirolitik bakir mamulleri a.s. 16 Temmuz, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM

%
ONCEKi e 2023 20 SK SK
CASH CASH CASH 3 AYLIK HAFTA DE(iIslM YILSONU DEGISIM NOTIZ NOTIZ

(USD/t)  (EUR/t)  (GBP/t) WsDY) | oRr. sy % LME (5/t) % (€/100K) N
8.07.2024 | 9.808,00 9.052,98 7.642,80 9.971,50 | 9.644,40  1,70%  8.562,00 14,55% | 9.292,59 9.323,15
9.07.2024 | 9.762,00 9.027,19 7.626,56 9.925,00 | 9.644,40  1,22%  8.562,00 14,02% | 9.263,72 9.294,32
10.07.2024 | 9.696,00 8.956,22 7.570,86 9.859,00 | 9.644,40  0,54%  8.562,00 13,24% | 9.192,29 9.222,86
11.07.2024 | 9.693,50 8.929,99 7.527,76  9.860,00 | 9.644,40  0,51%  8.562,00 13,22% | 9.164,51 9.194,99
12.07.2024 | 9.673,00 8.884,09 7.463,16 9.821,50 | 9.644,40  0,30%  8.562,00 12,98% | 9.119,04 9.149,44

HAFTA
ORTALAMA

LME VERILERIi SK NOTIZ

TARIH

9.726,50 | 8.970,09 | 7.566,23 | 9.887,40 9.206,43 9.236,95

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

COMEX ALTIN ALTIN GUMUS LME LME-CMX-
TARIH SETT. AM-FIX PM-FIX FIX (LD BSOS STOK Lnalge S AITE SHFE TOPLAM

$/1b USD/Ons  USD/Ons  Cent/Ons W) DEGISIM S S STOK (Ton)

8.07.2024 4,6220 2.371,65  2.376,65 30,990 191.475 14,45% 8.947 321.642 522.064
9.07.2024 4,5780 2.362,40  2.367,90 31,055 191.025 14,18% 9.059 321.642 521.726
10.07.2024 4,6075 2.372,90  2.384,35 30,935 195.475 16,84% 9.250 321.642 526.367
11.07.2024 4,5085 2.383,55  2.409,20 31,015 206.775 23,60% 9.396 316.108 532.279
12.07.2024 4,5985 2.404,15  2.406,85 30,720 206.225 23,27% 9.850 316.108 532.183

HAFTA
ORTALAMA

4,5829 2.378,93 | 2.388,99 30,943 198.195 0,1847 9.300 319.428 526.924

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

KALAY KURSUN CINKO ALUMINYUM NIKEL AL. ALASIM
(USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t)

8.07.2024 34.450,00 2.207,50 2.926,00 2.475,50 17.130,00 2.310,00 9.381
9.07.2024 34.325,00 2.155,00 2.872,00 2.468,50 16.980,00 2.310,00 9.352
10.07.2024 34.900,00 2.136,00 2.870,00 2.432,00 16.750,00 2.255,00 9.281
11.07.2024 35.600,00 2.131,00 2.902,50 2.428,50 16.630,00 2.248,00 9.253
12.07.2024 33.950,00 2.129,00 2.870,00 2.422,00 16.625,00 2.550,00 9.208

HAFTA
ORTALAMA

TARIH BAKIR (€/Ton)

34.645,00 2.151,70 2.888,10 2.445,30 16.823,00 2.334,60 9.295

TCMB DOViZ KURLARI REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD USD EUR EUR USD USD EUR EUR GBP GBP
ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS

8.07.2024 32,6301 32,6889 35,3205 35,3841 32,535 32,773 35,252 35,523 41,690 41,999
9.07.2024 32,6401 32,6989 35,3604 35,4241 32,655 32,877 35,320 35,573 41,792 42,079
10.07.2024 32,7362 32,7952 35,4241 35,4880 32,856 33,099 35,530 35,806 42,026 42,350
11.07.2024 32,8849 32,9441 35,5812 35,6453 32,768 33,011 35,514 35,791 42,153 42,479
12.07.2024 32,8473 32,9065 35,6871 32,807 33,078 35,671 35,979 42,410 42,763

TARIH

HAFTA 32,7477 355257 | 32,7241 32,9675 | 354573 357342 | 420100 %333

ORTALAMA 9
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

5 Temmuz Cuma giinii agiklanan ve istihdam piyasasinda arz talep kosullarinin normallestigini
gosteren ABD istihdam verilerinin ardindan piyasalarin gozii geride biraktigimiz haftada ABD
enflasyon verilerindeydi. ABD giindeminde, ABD bilanco sezonu, ABD Merkez Bankas1 (Fed)
Baskani Jerome Powell'in agiklamalari ve ABD se¢imleri varken Cin tarafinda enflasyon ve ticaret
verileri izlendi.

Asya piyasalar1 Pazartesi giinii, yatay bir agilis yapti. Powell'in agiklamalar1 6ncesinde Wall Street’e
paralel yiikselen Asya borsalari, Cin’de Haziran ayinda %0.4 olan beklentilerin altinda %0.2 olarak
aciklanan tiiketici enflasyonu verisinin ardindan geriledi. Cin’in 22 Temmuz’dan baslamak {izerine
aciga satis kurali onaylamasi sonrast Cin hisseleri destek buldu. Cin’de ithalat %2.8 olan
beklentilerin altinda %?2.3 daralma gosterirken ihracat ise %8 olan beklentilerin iizerinde %38.6
biliylime gosterdi. Cin endeksleri 15 Temmuz’da agiklanan Cin biiyiime verileri dncesinde geride
biraktigimiz haftay1 kii¢lik primlerle tamamladi.

Geride biraktigimiz hafta piyasalarda Fed Baskani Jerome Powell, Sali giinii baslayan ve ABD
Kongresi oniinde iki gilin siiren sunumu dikkat ¢ekti. Powell Carsamba giinii Temsilciler Meclisi
finansal hizmetler komitesine hitaben yaptig1 konusmada, giiclii verilerin devam etmesi halinde
merkez bankasmin faizleri indirmesine zemin hazirlanacagini sdyledi. Ayrica yatirimcilarin
Persembe giinii agiklanmis olan ABD tiiketici fiyatlari verisini beklemesiyle ABD borsalar1 haftaya
yatay basladi. Powell faiz indirimi konusunda net sinyal vermekten kacinirken yapilan agiklamalar
ABD piyasalarini pozitif olarak etkiledi. Beklentilerden az yiikselen ABD tiiketici fiyatlar1 verisinin
ardindan ABD borsalar1 kazanimlarinin bir kismini kaybetse de haftay1 pozitif tamamladi.

ABD'de agiklanan verilere gore tiiketici fiyatlar gegen yilin ayni1 donemine gore %3 ile %3.1 olan
beklentilerden az ytikseldi. Verinin ve Fed yetkililerinden gelen enflasyonun kontrol altina alintyor
olduguna isaret eden agiklamalarin ardindan Eyliil ay1 i¢in faiz indirimi beklentileri %99 seviyesine
yiikseldi.

ABD enflasyon verisinin ardindan Fed’in Eyliil ayinda faiz indirimine gidecegi beklentilerinin
kuvvetlenmesiyle Avrupa endekslerinde alicili bir haftay: geride birakti.

Hafta basinda 13 Haziran'dan bu yana en diisiik seviyeye gerileyen dolar endeksi Powell’in
konusmalariin ardindan ve diisiik seviyeden gelen alimlarla biraz toparlansa da haftay1 %0.75
kayipla 104.093 seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda haftayr %0.65 primle $1.0906
seviyesinden tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftayr %1.44 primle $1.2992 seviyesinden
tamamladi.

Petrol fiyatlari, bas ham petrol ithalatgis1 Cin'de agiklanan enflasyon verilerinin beklentilerin altinda
gelmesinin ardindan geriledi. Petrol fiyatlari, haftayr %1.74 seviyesinde kayipla 85.03 dolardan
tamamladi.

3M LME bakir, geride biraktigimiz hafta $9708.5-$10000 araliginda seyretti. Haftaya $10000
seviyesinden baslayan LME bakir, Cin’de agiklanan enflasyonun hayal kiriklig1 yaratmasinin
ardindan kayiplarla karsilasti. Stoklardaki bakir artisinin da etkisiyle haftay1 %0.93 kayipla $9.877
seviyesinden tamamladi.
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Haftahk Degisimler
Dow Jones
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-1,97% Aluminyum
-2,34% Nikel

Global piyasalarda yatirimcilar ABD'de Kasim ayinda diizenlenecek baskanlik segimlerini

Trump'in kazanmasi olasiligin1 ve bu durumun Cin’e nasil yansiyacagi konusunda beklemede
basladi.

Yatirimcilar, Kasim ayindaki se¢imleri kazanacagi diisiiniilen ve eski ABD Baskan1i Donald
Trump'a Cumartesi gilinii diizenlenen suikast girisiminin etkilerini degerlendirdiler.

Cin Ulusal Istatistik Biirosu’nun verilerine gore iilke ekonomisi yilin 2. geyreginde énceki y1lin ayni
donemine kiyasla %4.7 ile %5.1 olan beklentilerin altinda biiyiidii. Bu, 2023’{in ilk ¢eyreginden
beri goriilen en yavas biiylime olarak kayda gecti. Cin Haziran ay1 perakende satislar gegen senenin

ayn1 donemine gore %3.3 olan beklentilerin altinda %2.0 olarak agiklanirken kentsel yatirimlar ise
%3.9 ile beklentilere paralel agiklandi.

Fed Baskani1 Jerome Powell, diin ABD'de ikinci ¢eyrek donemde aciklanan enflasyona iliskin
verilerin, enflasyonun Fed'in hedefi olan %2 seviyesine siirdiiriilebilir sekilde geriledigine yonelik
giiveni biraz artirdigin1 sdyledi. Piyasalar Fed'in Eyliil'de 25 baz puan faiz indirimine gidecegini
kesin olarak fiyatlarken yi1l sonuna kadar da 65 baz puan indirim yapilmasini bekliyor. 3 biiyiik
ABD endeksi haftanin ilk giinlinii kiigiik primlerle tamamladi. Nasdaq endeksi %0.40, S&P 500
endeksi %0.28 ve Dow Jones endeksi %0.53 seviyesinde primlerle giinii tamamladi.

Dolar, Fed Bagkan1 Jerome Powell'in yaptig1 agiklamalarin Eyliil'de faiz indirimi beklentilerini
kuvvetlendirmesiyle yaklasik bes haftanin dip seviyesine yakin seyrederken kripto para birimleri
eski bagkan Donald Trump'in yeniden baskan secilebilme olasiliginin artmasiyla deger kazanda.
Dolar endeksi diin giinii %0.09 primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.17 primle 104.363
seviyesinde yatay seyrediyor. Euro diin dolar karsisinda giinii %0.11 seviyesinde kayipla
tamamlamasinin ardindan bugiin %0.08 kayipla $1.0885 seviyesinden islem goriiyor. Sterlin dolar
karsisinda diin giinii %0.20 seviyesinde kayipla tamamlamasinin ardindan bugiin %0.10 kayipla
$1.2953 seviyesinden islem goriiyor.

Petrol fiyatlari, Cin'de yavaglayan ekonominin talebi azalttig1 endiseleriyle gerilese de Fed'in Eyliil
itibariyle faizleri indirmeye baslayacagi beklentilerinin kuvvetlenmesi kayiplar1 sinirladi. Brent

ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 %0.29 gerileyerek 84.6 dolar seviyesinde islem gordii.

3M LME bakir, Cin'den gelen zayif ekonomik veriler ve kiiresel depolarin ¢ogunda artan stoklarin
baskisiyla %1.25 kayipla $9645 seviyesinde seyrediyor.
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DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI{ VERILER

Tarih | Saat | Gosterge Donem
16/07 | 1530 | ABD perakende satislar Haziran
16/07 | 1530 | ABD g¢ekirdek perakende satiglar | Haziran
17/07 | 1200 | Euro bolgesi TUFE, nihai Haziran
17/07 | 1530 | ABD yeni konut ingaatlari Haziran
17/07 | 1530 | ABD insaat ruhsatlari Haziran
17/07 | 1615 | ABD sanayi liretimi Haziran
17/07 | 1615 | ABD kapasite kullaninmu Haziran
18/07 | 1515 | ECB politika faizi Temmuz
18/07 | 1515 | ECB mevduat faizi Temmuz
18/07 | 1530 [ ABD issizlik maas bagvurulari 8 Temmuz
18/07 | 1530 | ABD Philadelphia Fed endeksi Temmuz

19/07 | 0900 | ingiltere perakende satislar Haziran

@ HABERLER

+ Toronto merkezli madenci Barrick Gold, Zambiya'daki Lumwana'da 6nceki ¢eyrekte planli bakimin
durdurulmasinin ardindan yiiksek kaliteler ve toparlanmalarin da yardimiyla, ¢eyreklik bakir
iiretiminin de ilk ¢eyrekteki 40.000 tona kiyasla 43.000 tona yiikseldigini sOyledi.

4+ Panmure Gordon analisti Tom Price, "Gegtigimiz hafta karsilastiimiz bakir bogalarmim gogu, bakir
ticaretini canlandirmak i¢in Cin ile ilgili bir tesvik olayini bekliyor" dedi.
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4+ ANZ analistleri bir notta, "(Cin'de) para politikasini gevsetme ihtimali ana metal sektoriinde giiveni
artirdi. Ancak zayif talep isaretleri kazanimlari sinirladi." dedi.

+ Cin’in Cuma giinkii ticaret verileri, ithalatin beklenmedik bir sekilde %2,3 daraldigini, ihracatin ise
beklentileri asarak %8,6 arttigini gdsterdi.

Islenmemis bakir ve iiriinleri ithalatinda Haziran verileri, zayif talep, bol stoklar ve yiiksek
fiyatlarin alim ilgisini azaltmasi nedeniyle 14 ayin en diisiik seviyesine geriledi.

4+ Julius Baer analisti Carsten Menke, "Endiistriyel metaller, Cin'de tesvik Onlemlerine iliskin
yenilenen soOylentiler iizerine kaybettigi zemini yeniden kazanmayi basardiktan sonra, bu
umutlarin yeniden sondiigii goriiliiyor." dedi.

+ 3ay vadeli LME bakir fiyati ve LME bakir stoklar1 grafigi;

LME BAKIR STOKLARI

. . ve Jeo Feo woee . eve
Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi
NOT: Bu ¢calisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik piyasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir e niteligi tasimaktadir. Bu
cahsmada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmgtir. S6z konusu tablo onilir oldugu

isiiniilen kayna 0 ekle birlikte; dogruluklar ta =ca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekiedir. Bu nedenle, bu ¢calismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo
ve grafiklerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu tablolara dayanilarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin
ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayt Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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